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) Milano

Icredito alconsumonaonpote-

I va certo passare indenne la -

crisi del debito che ha rischia-
to di far implodere il sistema fi-
nanziario mondiale. Nomnostan-
te questo ha attraversatolatem-
pesta subendo moltimeno dan-
nidialtreformedifinanziamen-
to. L'acquisto arate, d'altra par-
te, & 'unico modo che hanno
molt consumatori per potersi
permettere acquisti di un certo
importo.

Una conferma arriva dall'o-
mogenea diffusione del credito
al consumo sul territorio nazio-
nale. Secondo gli ultimi dati di-
sponibili di Bankitalia le consi-
stenze del credito al consumo
eranoparia 27,8 miliardidieuro
nell'Ttalia Nord-occidentale, a
14,9 miliardi in quella Nord-
orientale,a22,6 miliardiin quel-
lIa Centrale, a 25,9 miliardi in
quella Meridionale e a 15,2 mi-
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liardi in quella Insulare. Il totale
& dunque di 106 miliardi quasi
equamente di- ’
visi fra banche
{52,7miliardi) e
finanziarie

(54,3 miliardi).
Adifferenzadei
mutui, per
esempio, il cre-

dito al consu-

mo ha - conti-
nuatoafarregi-

strare una cre-

scita delle con-
sistenze. Se-

condo quanto
contentuto

nella ventiseie-

sima edizione
dell'Osservato-

rio sul Credito

al Dettaglio
realizzato da
Assofin, CRIF e
Prometeia, afi-

ne 2008 la loro
crescita erapa-
rial4,h%rispet-

= x.*kﬁamm‘ L

to a dicembre

dell’'anno pre-

cedente {con-

tro il +13,9%

della fine del

2007). L'anda-

mento dei vo-

tumni di nuovo

credito erogato

ha perd confer-

mato il calo del

credito al con-

surno, facendo

segnare il pun-

topiubassode-

gli ultimi quin-

dici anni (+1,3% nel 2008).Idatd
aggiomati ad aprile 2009 mo-
strano, inolire, una ulteriore ac-
centuazione della tendenza nei
primimesidel 2009: le erogazio-
nidel pritno quadrimestre risul-
tano infatti in calo dell’'11,3%1i-
spetto allo-stesso periodo del
2008.

Nonstupisceil fatiochegliac-
quisti di autoveicoli e motocicli
sianolatipologiadiprodottopiil
indifficoltd: il settorehafatto se-

gnare la peggiore performance
in termini di erogazioni (-
13,7%), un risultato collegato al
pesante calo delle immatricola-
zioni registrato nel 2008, dopoil
boomdel 2007, Anicheicreditifi-
nalizzati all'acquisto di arredo
hanno proseguito il rend di de-
cisa diminuzione dei flussi ero-
gati (-10,7%) mentre i crediti
concessi per finanziare i consu-
mi di attri beni e servizi (quali
viaggi, spese mediche, palestre,
2tc.) hanno mostrato anch’essi,
per la prima volia negli ultimi
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anni,uncalo(-1,7%).Completa-
mente diverso inveceil discorso
per i prestiti non finalizzati (la
cuiquotaéarrivataarappresen-
tare il 61% delle erogazioni an-
nue nel 2008). E proseguita in-
fattd l'espansione dei prestit
personali, che nel 2008 hanno
Tegistrato un incremento del
+10,9% nelle erogazioni e rag-
giungono unaquota del 36% del
totale.

Crescita rallentata’ invece per
le carte revolving: a fine 2008 il
numero di carte in circolazione
eracresciuto del 5,2% rispetto al
+8% del 2007 e si conferma an-
che il calo del numero annuo di
cartedinuovaemissione (-5,3%,
dopoil-11,6% del 2007), dovuto
principahmente all’adozione da
parte degli operatori di modelli
di distribuzione progressiva-
mente pii1 selettivi e mirati. I fi-
nanziamenti erogati contro ces-
sione del quinto dello stipen-

dio/pensione sono il solo pro-
dotto che nel 2008 ha mostrato
una decisa accelerazione della
crescita (+39,3% contro il 12%
del 2007), beneficiando dell'e-
spansione del bacino di poten-
ziali clientl introdotto dalla re-
cente revisione della normativa
inmateriaedelcrescentenume-
To di operatori attivi su questo
segmento. Questa forma di fi-

nanziamento si attesta comun-
que su una quota ancora conte-

nuta(9%) deltotaledeivolumidi
nuove erogazioninel 2008.
Analizzando nel dettaglio 1a
domanda di credito al consumo
I'Osservatorio ha poi rilevato
chele famiglie italiane adottano
comportamenti razionali nel ri-
corsoalcredito,legatiperlopiiia
soddisfare esigenze familiari di
unacertarilevanza. Siriscontra-
neinoltre correlazionisignifica-
tive con variahili proprie della
morfologia della famiglia stessa
{numero dei component, pre-
senza di fighi minor, numero di
percettori di reddito), che con-
tribuiscono a caratterizzare i bi-
sogni di consumo e le decisioni
finanziarieconnesse.llcompar-
to dei mutui evidenzia in modo
netto gli effetti della crisi finan-
ziaria € mosira nel 2008 una ri-
duzione delle consistenze ri-
spetto al 2007 (-0,9%), dovuto al
pesante calo nelle nuove eroga-
zioni (-14,4% rispetic all’'anno
precedente) anche seil mercato
habeneficiatodellacrescenteri-
chiesta da parte delle famiglie di
mutui di sosti-
tuzione e di

surtoghe nel-
Vambito delle
miove misure
sulla portabi-
lita. Le rileva-
zioni pitt re-
centi eviden-
Ziano come an-
chenel 2009 sia
proseguita la
fase - di netta
contrazione
delmercato dei

mutui immo-

biliari: i flussidi

nuove eroga-

zioni relative al

primo trime-

stre 2009 han-

no infatd mo-

strato una fles-

sionedel 23,4%

rispetto allo

stesso periodo

del 2008. Il

frend di mag-

giore cautela

nella conces-

sionedei credi-

ti, originato

dalla crisi fi-

nanziaria, si &

accompagnato

a un ulteriore

rallentamento

nella domanda

delle famiglie

inunoscenario

di difficolta del

mercato im-

tnobiliare, ca-

ratterizzato dalla fine del ciclo

espansivodell'ulimodecennio.

In un confronto relativo all’a-

reaeuro,|'Ttalia hafattoregistra-

re il rallentamento pilt marcato

deiprestiti peracquistodiabita-

zioni, anche se tale coritrazione

gstatacomunquecomuneatut-

ti i Paesi, seppure con intensita

differenti. Per quanto riguarda

le caratteristiche dei mutui, I'a-

nalisi dell'Osservatorio ha evi-

denziato come la tendenza ver-

s0 il progressivo aurnento degli

importi erogati e il contestuale

allungamento delledurate sem-

bri arrestarsi nel 2008, mentre

relativarnente alla tipologia di

tasso applicato si & assistito nel

2008 aunaverae propria migra-

zione dei nuovi cliend verso il

tassofisso, aconfermadellaten-

denzainatto a partiredal 2007.11

72% delvalore dei mutuidinuo-

va erogazione & stato sottoscrit-

to atasso fisso, controil 52% del-
'anno precedente.
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